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以下資料由開曼英利工業股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意

   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：開曼英利工業股份有限公司 (股票代號：2239)

	輔導推薦證券商
	永豐金證券股份有限公司、宏遠證券股份有限公司、富邦綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	永豐金證券股份有限公司  羅湘萍(02)23823255

	註冊地國
	(外國發行人適用) 英屬開曼群島

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用) 蔡啓仲


	輔導推薦證券商認購開曼英利工業股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦

	
	永豐金證券
股份有限公司
	宏遠證券
股份有限公司
	富邦綜合證券
股份有限公司

	認購日期
	104.9.7

	認購股數（股）
	2,799,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.799%
	0.1%
	0.1%

	認購價格
	每股新台幣112元

	認購價格之訂定

依據及方式
	開曼英利工業股份有限公司主要係從事汽車零組件產業，是為數不多的既能生產金屬沖壓件，又能生產模壓塑膠件的汽車零部件製造商，可以提供從高強度鋼板到鋁合金，從滾壓到衝壓，從金屬到塑膠等多樣化的解決方案，客戶已覆蓋一汽大眾、一汽轎車、寶馬、賓士、富豪、大眾、吉利等國內外知名的整車廠商，並成為其主要供應商。該公司於2015年1月設立於開曼群島，過去三年度以年來該集團一直屬於獲利狀態，營運價值相當高，故於評估該公司股價時，並不適用成本法；同時現金流量折現法係以未來各期所創造現金流量之折現值合計數認定為股東權益價值，由於未來之現金流量無法精確掌握，且評價使用之相關參數並無一致標準，可能無法合理評估公司應有之價值，故在相關參數之參考價值相對較低下，國內實務上較少採用。綜上所述，經本承銷商評估後認為，選擇市價法作為該公司承銷價格訂定所採用之方法應屬較佳之評價模式，且目前市場上投資人對於獲利型公司之訂價多以市價法為主要評價基礎，其最大優點在於簡單易懂，市場投資人認同度高，廣為獲利及營收成長型公司評價所採用，故本承銷商所採用之評估方法與國際慣用之方法尚無重大差異。
該公司2014年度經會計師查核簽證之擬制性合併財務報告，稅後淨利約新台幣1,141,819仟元，EPS約為11.42元，本次興櫃認購價格訂定係依一般市場承銷價格訂定模式，該公司為中國汽車廠之汽車零組件OEM廠，目前主要競爭廠商皆為當地廠商，國內同業較少為中國汽車廠，僅能選取汽車零組件相關同業江申工業(股票代號1525)、江興鍛壓(股票代號4528)及和大工業(股票代號1536)作為比較分析之對象。經參酌相關同業及財團法人證券櫃檯買賣中心及證券交易所股份有限公司所公告之相關資訊評估如下：
1. 財務狀況比較：                       單位：新台幣仟元
2014年度
開曼英利(2239)
F-廣華(1338)
東陽

(1319)
大億

(1521)

營業收入

13,420,406
8,404,236
21,141,658
4,962,422
毛利率

17.47%
22.79%
22.36%

18.15%

稅後淨利率
8.51%
7.54%

4.51%
7.53%

EPS(元)
11.42

7.78
1.54
4.90
股本

1,000,000
850,000
5,914,771
762,300
資料來源：公開資訊觀測站
2. 本益比法
項目
公司
2014年4月
2014年5月
2014年6月
平均
F-廣華(1338)
15.03
14.49
13.03
14.18
東陽(1319)
23.64
21.37
20.80
21.94
大億(1521)
18.20
16.58
17.53
17.44
上市電機機械類
18.49
19.41
18.00
18.63
上櫃電機機械類
17.99
18.73
17.78
18.17
資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心及證券交易所網站
3. 股價淨值比法
項目
公司
2014年4月
2014年5月
2014年6月
平均
F-廣華(1338)

1.57
1.61
1.45
1.54
東陽(1319)

1.25
1.15
1.12
1.17
大億(1521)

4.02
3.95
4.18
4.05
上市電機機械類
1.92
1.84
1.70
1.82
上櫃電機機械類
2.14
2.06
1.99
2.06
資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心及證券交易所網站
承上列表格所示，該公司之採樣同業及上市櫃電機機械類股於最近三個月(2015年4~6月)平均本益比區間約介於14.18倍至21.94倍之間，若以該公司2014年每股盈餘11.42元為基礎計算，依上述本益比區間計算參考價格區間為161.94元~250.55元。該公司之採樣同業及上市櫃電機機械類股於最近三個月(2015年4~6月)平均股價淨值比介於1.17倍至4.05倍，若以該公司2014年12月31日之每股淨值61.64元為基礎計算，其依上述股價淨值比區間推算之參考價格區間為72.12元至249.64元。綜上，該公司依本益比法及股價淨值比法計算之價格區間為72.12元~250.55元。經綜合考量該公司所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本承銷商與該公司共同議定興櫃認購價格為112元，應尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	【公司介紹】
開曼英利工業股份有限公司CAYMAN ENGLEY INDUSTRIAL CO., LTD.(以下簡稱「本公司」)於2015年1月16日設立於英屬開曼群島，作為未來於台灣申請上市之控股公司。本公司業務遍佈吉林省、遼寧省、天津市、江蘇省、四川省、湖南省和廣東省七個省市，具有十多年汽車零組件生產歷史經驗。

本公司及子公司主要營業項目為生產汽車零組件、沖壓產品、熱壓成型產品、模具設計、製造及相關技術諮詢服務等業務。最終銷售產品包含車身沖壓件、儀錶板骨架、底護板、前端框架、車身安全件、模具、備胎倉、輪罩、電瓶托盤、門板等各式汽車零組件。一直以來本公司及子公司以成熟的製造經驗和卓越的產品開發能力為賓士，奧迪，大眾，通用等中國地區整車製造廠提供著品質卓越的產品。

【歷史沿革】
年度

重要記事

1991年

在哈爾濱成立公司，主要產品為汽車安全帶

2001年

設立英利部件，哈爾濱工廠搬遷至長春，主要產品為汽車零部件

2003年

產品範圍增加長玻璃纖維熱塑零件

2004年

開發成功中國國內第一塊GMT車底護板

2005年

開發成功中國國內第一塊LFT-D車底護板、LFT-G前端框架、GMT前端框架

2006年

開發成功第一個金屬儀錶板骨架

2008年

1. 首家滾壓門檻產品及金屬包塑前端框架國產化廠商，並與瀋陽金杯聯合設計開發成功A1前端模組

2. 2月間成立蘇州英利

2009年

1. 陸續參與中國各主機廠國產化或獨立研發非金屬前端框架、底部護板、電瓶托架、備胎倉、門基板等熱塑產品

2. 9月間與世界五百強ALCAN公司簽訂合資合同，成立加鋁英利(今為肯聯英利前身)汽車結構有限公司

3. 11月間成立成都英利

2010年

首家SYMALITE輕質材料車底護板及全鋁合金儀錶板骨架產品國產化廠商。

2011年

1. 5月間儀徵英利成立

2. 8月間遼寧英利成立

3. 與世界著名滾壓零件供應商德國Linde+Wiemann GmbH KG(林德威曼)簽署合資契約

4. 成立產品設計科

2012年

1. 4月間佛山英利成立

2. 9月間天津英利成立

3. 9月間與德國Linde+Wiemann GmbH KG(林德威曼)合資成立林德英利(長春)汽車部件有限公司，長春英利所占51%股份，用以擴大高強度鋼板滾壓成型與雷射焊接工藝事業

2013年
1. 2月間與德國Linde+Wiemann GmbH KG(林德威曼)合資成立林德英利(天津)汽車部件有限公司

2. 9月間萊特維成立

3. 德國Linde+Wiemann GmbH KG(林德威曼)及遠東宏信有限公司(3360.HK；現以宏鷹投資發展有限公司對本集團進行投資)對本集團進行策略性投資

4. 董事會通過與中國鋼鐵股份有限公司、璋釔鋼鐵廠股份有限公司、健和興端子股份有限公司共同合資成立宏利汽車部件股份有限公司，本集團持有其中40%之股權
2014年
1. 5月間長沙英利成立

2. 10月間合資成立宏利汽車部件股份有限公司
2015年
1. 1月於開曼群島設立長春英利回臺上市主體，英文原名：Cayman Engley Industrial Co., Ltd.
2. 4月間與volvo簽訂新項目供貨價格協議
【經營理念】
1. 誠信經營
2. 務實嚴謹
3. 開拓創新
4. 永續發展
【未來展望】
車身的結構設計與材料應用對於汽車被動安全及減少油耗有著密切關係，多年來，本集團對於零組件結構安全性強度和產品輕量化著手，目前現階段技術上除優化設計改良外，符合下游整車廠追求車身最大簡約結構需求外，其二追求不可變形區域的承壓能力而選擇強度更大的材料(如高強鋼的應用)，而在吸能潰縮區和其他非關鍵受力區域選擇強度相對較小的材料(如鋁合金、玻璃纖維、塑料等的應用)，從材料的選用和結構優化兩方面著手實現輕量化之目標。

而在工藝製程上面，目前本集團擁有多種沖壓、滾壓、熱成型及激光焊接等生產線，其中滾壓技術可以使用最多40個成型工位製造複雜輪廓的橫結面，通過高效率的拉伸和彎曲確保高強度材料上的孔和壓花形狀不易變形；沖壓設備噸位自400T到2600T，能成熟運用複雜連續模和級進模投入生產；熱成形技術可以使產品達到完全或部分硬化，並可實現任何截面或輪廓的製造；焊接技術則透過創新電阻焊接、電弧銲接、鉚接和沾接等技術，使產品各種組合如副車架、鋁合金儀錶板骨架等能夠達完美接合。本公司及子公司長、短期業務發展計劃如下：
1. 短期發展計畫

(1) 引進新生產線設備，提高產品產能及提高製程效率。

(2) 強化現有客戶關係，繼續提供高品質之產品。

(3) 專注於具市場競爭力之製程，持續進行工藝流程創新與改善。

2. 長期業務發展計畫

(1) 持續穩健擴充產能，鞏固擴大與同業間之競爭差距。
(2) 透過供應鏈的緊密配合，掌握市場動態；積極拓展新的研發領域及跟隨前沿的汽車技術。

(3) 持續引入具國際化能力的專業人才，提升公司核心競爭力。

(4) 開拓產品項目並尋求潛在合作客戶，以增進業績持續增長。


                                                                          

	主要業務項目：
主要係從事生產汽車零組件、沖壓產品、熱壓成型產品、模具設計、製造及相關技術諮詢服務等業務。最終銷售產品包含車身沖壓件、儀錶板骨架、底護板、前端框架、車身安全件、模具、備胎倉、輪罩、電瓶托盤、門板等各式汽車零組件。

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
由於汽車工業範疇所涉甚廣，由上游系統設計、原料提供至下游整車廠組裝及售後維修皆為其汽車工業涉獵之範圍，相關衛星製造商與各產業間的相互合作所形成之產業鏈極為廣大，而汽車零組件在汽車工業的上中下游如下圖所示：
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資料來源：台灣產經研究院



	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收
比重(%)

	金屬件
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	車身沖壓件、儀錶板骨架及車身安全件等，用於汽車組裝之零組件。
	8,551,208
	63.72

	非金屬件
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	底護板、前端框架類、輪罩、備胎倉、電瓶托盤及門板等，用於汽車組裝之零組件。
	4,400,491
	32.79

	模具及其他
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	汽車零組件製成過程。
	468,707
	3.49

	合     計
	13,420,406
	100.00


	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	101年
	102年
	103年
	104年截至6月份止
(自結數)(註)

	營業收入
	7,737,199
	11,053,903
	13,420,406
	6,832,058

	營業毛利
	1,451,671
	2,144,849
	2,344,691
	1,176,847

	毛利率(%)
	18.76
	19.40
	17.47
	17.23%

	營業外收入
	65,576
	120,861
	226,366
	50,274

	營業外支出
	64,996
	109,086
	68,254
	60,720

	稅前損益
	956,181
	1,353,273
	1,546,339
	688,518

	稅後損益
	869,247
	1,017,723
	1,141,819
	568,032

	每股盈餘（元）
	8.69
	10.18
	11.42
	5.68

	股利發放
	現金股利(元)
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	－
	－
	－
	－


(註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	101年
	102年
	103年

	流動資產
	3,556,736
	5,098,409
	6,543,330

	基金及長期投資
	230,864
	371,331
	881,634

	固定資產
	2,166,453
	3,574,836
	4,575,583

	無形資產
	7,399
	19,968
	66,104

	其他資產
	1,223,659
	1,254,343
	1,394,412

	資產總額
	7,185,111
	10,318,887
	13,461,063

	流動
負債
	分 配 前
	3,595,967
	4,969,208
	6,877,924

	
	分 配 後
	3,595,967
	4,969,208
	6,877,924

	長期負債
	403,126
	537,922
	419,240

	其他負債
	－
	－
	－

	負債
總額
	分 配 前
	3,999,093
	5,507,130
	7,297,164

	
	分 配 後
	3,999,093
	5,507,130
	7,297,164

	股本
	129,933
	866,467
	866,467

	資本公積
	1,760,840
	3,216,780
	3,216,780

	保留
盈餘
	分 配 前
	1,233,506
	464,909
	1,606,728

	
	分 配 後
	1,233,506
	464,909
	1,606,728

	長期股權投資
未實現跌價損失
	－
	－
	－

	累積換算調整數
	61,739
	263,601
	473,924

	股東權益
總額
	分 配 前
	3,186,018
	4,811,757
	6,163,899

	
	分 配 後
	3,186,018
	4,811,757
	6,163,899




	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	101年
	102年
	103年

	財
務
比
率
	毛利率(%)
	18.76
	19.40
	17.47

	
	流動比率(%)
	98.91
	102.60
	95.14

	
	應收帳款天數(天)
	35.82
	18.42
	44.84

	
	存貨週轉天數(天)
	82.21
	87.53
	80.93

	
	負債比率(%)
	55.66
	53.37
	54.21


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!!
公司概況資料表
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